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7KH +RQRUDEOH $UWKXU -� 7DUQRZ� 8QLWHG 6WDWHV 'LVWULFW -XGJH IRU

WKH (DVWHUQ 'LVWULFW RI 0LFKLJDQ� VLWWLQJ E\ GHVLJQDWLRQ�
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� 6(.&����+&������ &��� ��1( )��&���'&�&(�-�. 6(��*��+���0
���&1&��&���8�����' (�B6(����.�� �������� ��������
����������
%#!��	�� DD�� �!4"!C� E�DCCF�� � ���+&(�� �+&����� 1(&�.(�8&�
������(��� ' (� B6��.��-� (&)�&*�  '� ��� �/&�.0� �.�� ���  �.&
B6(����.�� ����� �+&(*��&�&���8-��+&����������!���"���� ���
�
 �##������������������������C����#���!$3���!$C�E4�+���(�
�DDDF�E.����/� ���������%#!��	������!CF������� �&���8 )&��80
)�(�6&� '� 6(�B6(����.�� ��6��&(�@��#4DE8F����+&�1&���� �&(��+��
�+&�(�.+��.&�' (�B6��.��-�(&)�&*� '��+&�&���,&����&(- .6� (0
�.�� ���������$��	����@�C!%����+���.+��.&�*���1( .&�6(�--0
�&'�6-�&������+&���,�����(���)&��11&�-��-&)&-�*+&����.+�/��
'��-&��� �,&&������86(�&��6��&(�%!��������@��3%��DE�F��

�+&�1&���� ��' (�(&)�&*�������
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�
7KH %RDUG LV DXWKRUL]HG WR UHYLHZ (3$ DFWLRQ RQO\ ZLWK UHVSHFW WR

WKH LVVXDQFH RU GHQLDO RI IHGHUDO SHUPLWV� 6HH �� &�)�5� � �������

��,1-0�(&1�.?�/&������. ,,&���������+&����G��(&�1 ��&���
6�,&����&���11&���.&��� �����1&���� ��� ��+&�2 �(�����+���� &�
� �� �����'0� �+&� 86(�&��  '� �+ *��/� &����-&,&��� � � (&)�&*�
�-�+ 6/+��+&�����H+����+&����.(&�� ��� �(&-�I� (�, ��'0����
1( .&�6(�-� (6-&�� �� 1�&�� ' (� �+&�  (�&(-0� �(����.�� ��  '
86���&���8&' (&����*+&�������/�)&��.��&��+&�&���� '�B6���.&
(&A6�(&����J�����$�����C#���#�����%�$���#�������&.��� ��� ��� 
(&-�I�  (�, ��'0� ���� (6-&� ��� �+��� .��&� *��� � �� ��� �86�&�  '
���.(&�� ����� (�.���*&��/(&&�*��+�1&���� �&(�G�. ��&��� ���+��
�+&� 2 �(�G�� (6-&� �+��� �+&� 6�,&����&�� (&�68,���� ��  '
. ,,&���� ���� �68�&A6&��� (&�1 ��&�� *�--� � �� �����'0
@��3#��DE�F����H+���&��J���+&�(6-&�+���8&&������&������(&����&�
�+( 6/+ 6��2 �(���&.��� ����������(&�6-���*&�*�--�� ��(&)�&*
 ���+&�,&(�����+&�1&���� �&(�G�.+�--&�/&�� ��+&����G���6�+ (��0
� ����6&��+&�1&(,����8 �+������,���&(� '�'���-�1&(,����.�� �� (
�����,���&(� '����&(- .6� (0�1( .&�6(�-��.�� ��(&)�&*�8-&� �-0
61 ��(&)�&*� '��+&�'���-��/&�.0��.�� ��6��&(�@��#4DE8FE�FE�F�
���� $� �	���� @� C!%� EH�� 1(&-�,���(0�� 1( .&�6(�-��  (
���&(,&����&��/&�.0��.�� �� (�(6-��/�� ����(&.�-0�(&)�&*�8-&
��� �68B&.�� � � (&)�&*�  �� �+&� (&)�&*�  '� �+&� '���-� �/&�.0
�.�� ��JF��

�+&�1&���� �&(��. ��&����+����A6��&��1�(��'( ,�����&I.-6��)&
B6(����.�� ��� �(&)�&*��+&����G��'���-�'&�&(�-�1&(,����&.��� �
6��&(�@��#4DE8FE�FE�F���+���� 6(��+���B6(����.�� ��� �(&)�&*���
��
���+&����&(- .6� (0�1( .&�6(&��6�&��80��+&������ �+�-���+&
���6��.&� '�1( 1 �&��������1&(,����' (��* �'�.�-���&�� ���+&

��8&--���&�&()��� �����.?� *-&�/��/��+����+&�2 �(��+���� 
B6(����.�� ��� �(&)�&*���.+�--&�/&�� ��+&����&(- .6� (0��.�� �
��� '�(� ��� ���*��� �� 1�(��  '� ������ 1&(,��� � 1( .&&���/��

�
� �+&

1&���� �&(���&)&(�+&-&���. ��&��� �+��� �+&�(� .+�--&�/&� � � �+&
���&(- .6� (0�������1&(,����.�� ������ *�H(�1&J�' (��+���� 6(�G�
�����
��(&)�&*�6��&(�@@�C!�"C!4� '��+&�������;&�(&B&.���+��
. ��&��� �����6(�B6(����.�� �� )&(��+����11&�-�. ,&��'( ,��+&
�1&.�'�.�--0�&�6,&(��&��/( 6�������@��#4DE8FE�F������ � �+&(
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�
6HH �� &�)�5� � ������K�� 7KDW VXEVHFWLRQ SURYLGHV�

,Q PDQ\ FDVHV� 6WDWHV �RWKHU WKDQ ,QGLDQ 7ULEHV� ZLOO ODFN
DXWKRULW\ WR UHJXODWH DFWLYLWLHV RQ ,QGLDQ ODQGV� 7KLV ODFN RI
DXWKRULW\ GRHV QRW LPSDLU WKDW 6WDWH¶V DELOLW\ WR REWDLQ IXOO
SURJUDP DSSURYDO LQ DFFRUGDQFH ZLWK WKLV SDUW� L�H�� LQDELOLW\ RI
D 6WDWH WR UHJXODWH DFWLYLWLHV RQ ,QGLDQ ODQGV GRHV QRW FRQVWLWXWH
D SDUWLDO SURJUDP� (3$ ZLOO DGPLQLVWHU WKH SURJUDP RQ ,QGLDQ
ODQGV LI D 6WDWH �RU ,QGLDQ 7ULEH� GRHV QRW VHHN RU KDYH DXWKRULW\
WR UHJXODWH DFWLYLWLHV RQ ,QGLDQ ODQGV�

�
6HFWLRQ ������ SURYLGHV� LQ UHOHYDQW SDUW�

7KH SHWLWLRQ VKDOO LQFOXGH D VWDWHPHQW RI WKH UHDVRQV VXSSRUWLQJ
WKDW UHYLHZ� LQFOXGLQJ D GHPRQVWUDWLRQ WKDW DQ\ LVVXHV EHLQJ
UDLVHG ZHUH UDLVHG GXULQJ WKH SXEOLF FRPPHQW SHULRG �LQFOXGLQJ
DQ\ SXEOLF KHDULQJ� WR WKH H[WHQW UHTXLUHG DQG ZKHQ DSSURSULDWH�

� ��( -� �.��� ##� �	���� @� �#%3�� �� ���� ��-� � --6����
���.+�(/&� �-�,����� �� 	0��&,� 1&(,��� � � �� *���&*��&(
�(&��,&���'�.�-��0�- .��&�� ���+&�	�/���*��+�11&*��
��8&--�
�&�&()��� ��� � �+&� 6��&(-0��/� A6&��� ��  �� �+&� ,&(���� ��
*+&�+&(��+&�	���&� '���.+�/��� (��+&���������+&��11( 1(���&
�6�+ (��0� � � ���6&� ���.+�(/&� 1&(,����  �� �+&� 
��8&--�
�&�&()��� ��

�
���1�(��'( ,��+&�A6&��� �� '�1( .&�6(�-��&'�6-��

�+&� 1&���� �&(�� ���&(�� �+��� �+&(&� &I����� ��� ���&1&��&��
B6(����.�� ��-� 8����� ' (� �+��� � 6(�� � � (&�.+� �+&� ,&(���� 80
(&)�&*��/� �+&� ���G�� ���&(- .6� (0� �.�� ��� (&-����/� � 
��.+�/��G��1( 1 �&��1&(,���' (��+&���,&�'�.�-��0��

�+&� ��)�( �,&���-� �11&�-�� 2 �(�� +��� �+&� �6�+ (��0� � 
&�' (.&�(6-&�� '�1( .&�6(�-�(&/6-�(��0����.��&��8&' (&��������&
�6.+� (6-&� ��� ' 6��� ��� %!� ������� @� �3%��D�  '� �+&� ���G�
(&/6-��� ��� ���� / )&(��� �+&� . ��&���  '� 1&���� ��� � �  8����
2 �(��(&)�&*� '��&.��� ��� '� �+&���,�����(�� (�� ��+���(6-&
1( )��&�� �+��� �+&�1&���� ��,6���H�+ *J� �+��� �+&�.+�--&�/&�
�.�� ��� '��+&��&/� ��-���(&.� (�*&(&�8��&�� �����H'�����/� '
'�.�� (�. �.-6�� �� '�-�*�*+�.+����.-&�(-0�&(( �& 6�J� (��+&
H&I&(.��&� '����.(&�� �� (��,1 (�����1 -�.0�. ����&(��� �J��+��
�+ 6-�������+&�2 �(�G�����.(&�� ���8&�(&)�&*&��

�
��
���+&�1(&�&��
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D VKRZLQJ WKDW WKH FRQGLWLRQ LQ TXHVWLRQ LV EDVHG RQ�

��� $ ILQGLQJ RI IDFW RU FRQFOXVLRQ RI ODZ ZKLFK LV FOHDUO\
HUURQHRXV� RU

��� $Q H[HUFLVH RI GLVFUHWLRQ RU DQ LPSRUWDQW SROLF\
FRQVLGHUDWLRQ ZKLFK WKH (QYLURQPHQWDO $SSHDOV %RDUG
VKRXOG� LQ LWV GLVFUHWLRQ� UHYLHZ�

�� &�)�5� � �������D���������

.��&���+&�2 �(�����,���&����.+�/��G��1&���� ��' (�'��-6(&�� 

. ,1-0�*��+��+���(6-&�� �;&�+�)&� B6(����.�� ��� �(&)�&*��+&
���G�� '���-� 1&(,�����/� �&.��� �� 6��&(� ##� �	���
@��#4DE8FE�FE�F������*�--� )&(�6(���+&�2 �(�G��(6-��/� �-0��'
��� *��� H�(8��(�(0�� .�1(�.� 6��� ��� �86�&�  '� ���.(&�� ��  (
 �+&(*��&�� ������.. (���.&�*��+�-�*J�6��&(�@�C!4E3FE�F� '
�+&��������������$���
��%�����&�'���&����
��������C#���#�
%�3��%�%�E4�+���(���DDDF��

�+&� 2 �(�� +��� . �����&��-0� +&-�� �+��� �� 1&���� �&(� ,6��
�����'0��+&�1-&����/�(&A6�(&,&�����&�� 6������+&�(&/6-��� ����
 (�&(�� �,&&������86(�&�� '��+ *��/��+���(&)�&*����*�((���&�7

�+&�1(&�,8-&�� �@��3%��D�����&���+����+&�2 �(�G��1 *&(
 '�(&)�&*�H�+ 6-��8&� �-0��1�(��/-0�&I&(.��&��J������+��
H, ���1&(,���. ����� ����+ 6-��8&�'���--0��&�&(,��&����
�+&��&/� ��-�-&)&-�K�K�K�J��%$��&����&/��##�%�3�E��0��D�
�D5!F�� � �+&� 86(�&��  '� �&, ���(����/� �+��� (&)�&*� ��
*�((���&��(&����*��+��+&�1&���� �&(�*+ �.+�--&�/&���+&
�&/� �G��1&(,����&.��� ���
�6(�+&(����1&���� ��' (�(&)�&*�,6�����.-6�&�H������&,&��

 '� �+&� (&�� ��� �611 (���/� �+��� (&)�&*�� ��.-6���/� �
�&, ���(��� ���+�����0����6&��8&��/�(���&��*&(&�(���&�
�6(��/��+&�168-�.�. ,,&���1&(� ��K�K�K�J���+&�2 �(��+��
&I1-���&�� �+��� ���  (�&(� � � &���8-��+� �+��� (&)�&*�  '� �
1&(,������*�((���&���@��3%��DE�F�(&A6�(&����1&���� �&(�� 
8 �+� ����&� �+&�  8B&.�� ��� � � �+&� 1&(,��� �+��� �(&� 8&��/
(���&�� ' (� (&)�&*�� ���� � � &I1-���� *+0� �+&� �&/� �G�
1(&)� 6��(&�1 ��&�� ��+ �&� 8B&.�� ���E��&����+&��&/� �G�
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�
7KH %RDUG KDV FRQVLVWHQWO\ DSSOLHG WKLV UXOH LQ GHQ\LQJ SHWLWLRQV IRU

UHYLHZ� 6HH� H�J�� ,Q UH /&3 &KHPV� ± 1HZ <RUN� ���� (3$$SS� /(;,6
��� DW ���� �� 	 Q��� � (�$�'� ��� �($% ����� �UHYLHZ GHQLHG IRU

IDLOXUH WR LGHQWLI\ VSHFLILF FRQGLWLRQV RI SHUPLW FKDOOHQJHG RQ DSSHDO�� ,Q
UH $GFRP :LUH� ���� (3$ $SS� ��� DW ������ � (�$�'� ���� ������

�($% ������ UHPDQGHG LQ SDUW� ���� (3$ $SS� /(;,6 ��� � (�$�'� ��

�($%�� DQG FODULILHG� ���� (3$ $SS� /(;,6 �� �($%� �UHYLHZ GHQLHG

IRU IDLOXUH WR VDWLVI\ SURFHGXUDO UHTXLUHPHQWV IRU DSSHDOLQJ VXEVWDQWLYH

FRQGLWLRQV RI SHUPLW��

8�����' (��+&��&.��� �F����.-&�(-0�&(( �& 6�� (� �+&(*��&
*�((�����(&)�&*�

��������������������������(�����������DD$������11��:��
	
#5�� ��� K$"C�� 4� ������� 3$#�� 3$$� E��2� �DD$F� E.����� ��
 ,���&�F�

�
��
����.+�/��G��' 6("���"�"+�-'�1�/&�1&���� ��8&' (&

�+&�2 �(�����.+�/��� 16(1 (�&�� � � �����'0� ���� 86(�&�� 6��&(
@� �3%��DE�F� 80� �&.-�(��/� �+��� �+&� �/&�.0G�� �.�� ��� *&(&
6��6�+ (�L&������80�(&'&((��/��+&�2 �(��� ��* ��11&���.&��
�+&�&� . �����&�� �+&� ���G�� '���-� ���.+�(/&� 1&(,��� ' (� �+&
*���&*��&(��(&��,&���'�.�-��0����.+�/��G��. ,,&���� 8B&.���/
� � �+&� 1( 1 �&�� ���� 1&(,��� �- �/� *��+� �+&�  (�/���-
����.+,&���� � � �+&� . ,,&����� ���� �+&� ���G�� �&���-&�
(&�1 ��&��� �. ,,&�������+&�2 �(���&��&���+&�1&���� ���.����/
�&)&(�-�2 �(���&.��� ���' (������1&.�'�.�(6-&��+�����1&���� �&(
,�0�� ����,1-0�(&����&� (�(&'&(�� ����� (�/���-�. ,,&������
 (�&(�� �8&�/(���&��(&)�&*������	�����������������)����(���	
�������DD%������11��:��
	�#������K4��$��������3$�E��2F
E1&���� ���&��&��*+&�������,1-0�(&����&��. ,,&����*��+ 6�
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